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(CAPiTULO 1 )

Seguranca juridica no mercado de
capitais — Brasil x Estados Unidos

Investir no Brasil € enfrentar um ambiente marcado por

instabilidade regulatéria, complexidade tributaria e volatilidade
econdbmica. Apesar de esforcos para modernizar o mercado de
capitais brasileiro, questdes como inseguranca juridica e
incertezas politicas continuam impactando negativamente a
confianga de investidores. Esses fatores tornam o crescimento
sustentavel e a protecao patrimonial um grande desafio para
agueles que dependem exclusivamente de ativos locais.

O mercado de capitais brasileiro, embora tenha evoluido,
representa uma fracdo minima do cenario global. A
capitalizacao total das empresas listadas na B3 € de
aproximadamente US$ 1,3 trilhdo, menos de 2% da
capitalizacdo global, que é estimada em US$ 135 trilhoes,
segundo o indice WCAWORLD da Bloomberg.
Comparativamente, o mercado americano representa cerca de
51% da capitalizacdo global, somando US$ 68,85 trilhdes. Esses
sao dados da S&P Dow Jones Indices, o S&P 500, que inclui as
500 empresas lideres dos EUA.
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Essa disparidade evidencia o alcance limitado do mercado brasileiro e sua vulnerabilidade a

crises internas.

Enquanto os Estados Unidos oferecem um ambiente juridico robusto e

previsivel, o Brasil enfrenta problemas recorrentes de instabilidade

regulatoria e falta de transparéncia. Por exemplo, alteracdes frequentes

em legislacdes tributarias tornam dificil para investidores planejarem a

longo prazo, impactando diretamente a confianca necessaria para

manter ou expandir investimentos no pais. A consequéncia de ignorar

essas limitacdes pode ser desastrosa: perdas patrimoniais significativas |
e a impossibilidade de acessar mercados globais mais seguros e

lucrativos.

Nos Estados Unidos, a seguranca juridica € a base do sucesso
econdmico. Com um sistema legal transparente e instituicdes
financeiras solidas, investidores tém a confianca de que seus contratos
e investimentos estao protegidos por um ambiente altamente
regulado. Isso contrasta fortemente com o Brasil, onde a falta de
previsibilidade nas decisdes judiciais e administrativas muitas vezes
expode investidores a riscos desnecessarios.

Além disso, os EUA atraem capital global por oferecerem

estabilidade mesmo em momentos de crise, como
demonstrado em 2008 e 2020.
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CAPITULO 2

Ddlar x Real: uma linha do tempo da e
desvalorizagio R$ 1,00 > RS$ 5,49

COTAGCAO DO DOLAR (R$ / US$) NO INICIO DE CADA ANO
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*Cotagao do ddélar comercial no fechamento do Ultimo pregéo do ano anterior (ponto de partida de cada ano). “jul/94" = paridade de lancamento do Plano Real (US$ 1= R$ 1,00). Fontes:
Banco Central do Brasil e B3; compilagao RC Legacy Planning Group. Valores arredondados em duas casas decimais.

DOLARIZE - EDICAO 2026 05



CAPITULO 2 - DOLAR X REAL

$ RC LEGACY PLANNING GROUP

alta do ddlar frente ao real perda de valor do real das reservas cambiais do
desde o langamento do medido em ddlar no mesmo mundo estdo em ddlar (FMI,
Plano Real (R$ 1,00 »> R$ periodo 2° tri/2026)

5,49)

Desde o lancamento do Plano Real, em julho de 1994 — quando US$ 1
valia R$ 1,00 —, até o inicio de janeiro de 2026 (R$ 5,49), o délar
acumulou uma alta de aproximadamente 449% frente ao real. Dito
de outra forma: o real perdeu cerca de 82% do seu valor em délar. No
pico de janeiro de 2025, quando o ddlar chegou a R$ 6,18, essa perda
passava de 83%.

Mesmo com a recuperacao do real em 2025 — quando o ddlar recuou
cerca de 11% —, a tendéncia de longo prazo continua clara. Essa
volatilidade cambial reflete a fragilidade do ambiente econémico
brasileiro, impactando significativamente o poder de compra e a
economia do pais. Em contraste, o ddlar se consolidou como a principal
moeda de reserva global, representando cerca de 57% das reservas
cambiais internacionais.

Esses numeros deixam claro que investir em ddlar ndao € apenas uma
alternativa, mas uma necessidade para quem busca proteger e expandir
seu patrimoénio.

Ainda nesse contexto, o periodo entre 1994 e 1999, durante o inicio do
Plano Real, foi marcado por uma estratégia econémica voltada para
estabilizar a moeda brasileira e controlar a hiperinflacdo que assolava o
pais nos anos anteriores. O real conseguiu manter uma certa
estabilidade em relacdao ao doélar devido a uma combinacao de fatores
econdmicos e politicos. Veja a seguir os principais pontos.

DOLARIZE - EDICAO 2026
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Por que o real se manteve estavel nos primeiros anos

$ RC LEGACY PLANNING GROUP

ANCORAGEM CAMBIAL

O Plano Real implementou um
sistema de cambio fixo ou semifixo,
em que o valor do real era atrelado ao
dolar.

O objetivo era transmitir confianca a
populacdo e aos investidores de que o
governo manteria o poder de compra
da moeda.

Essa politica ajudou a estabilizar os
precos, pois muitos produtos importados
tinham seus precos em dodlar.

ENTRADA DE CAPITAIS
ESTRANGEIROS

O Brasil atraiu grande volume de
investimentos estrangeiros devido as
altas taxas de juros oferecidas pelos
titulos publicos, uma politica
conhecida como “cambio
administrado”.

Isso ajudou a manter as reservas
internacionais relativamente estaveis,
sustentando a paridade cambial.

CONTROLE DA INFLAGCAO

A estabilizacao cambial foi
acompanhada de politicas monetarias
rigidas, como a elevacdo das taxas de
juros para atrair capital estrangeiro.

Ainflagcao, que ultrapassava 2.000% ao
ano antes do Plano Real, caiu
drasticamente para menos de 10% em
POUCOS anos.

DOLARIZE - EDICAO 2026

CREDIBILIDADE INICIAL DO PLANO
REAL

O Plano Real foi langcado com amplo
apoio politico e da sociedade. A
confianca gerada pela estabilidade
cambial fez com que as pessoas
acreditassem na nova moeda.

O uso de uma politica fiscal mais
controlada no inicio do plano também
contribuiu para sua credibilidade.

FATORES EXTERNOS

A década de 1990 foi marcada por um
cenario internacional relativamente
favoravel para mercados emergentes,
com maior fluxo de capital para paises
como o Brasil.

Além disso, o governo realizou
privatizacdes de estatais, que
trouxeram recursos ao pais e
fortaleceram as contas publicas.

07



CAPITULO 2 - DOLAR X REAL *' RC LEGACY PLANNING GROUP

£ 71 N

J”’}lm”}“”)”“H\thyn"m

Crise cambial de 1999 — o fim da estabilidade

A estabilidade cambial chegou ao fim em 1999, quando o Brasil enfrentou uma crise financeira. O periodo de 1994 a 1999 foi
crucial para a estabilizacao econdmica inicial, mas dependia de politicas insustentaveis a longo prazo, especialmente em
relacao a dependéncia de capital estrangeiro e a manutencao de juros elevados. Entre varios motivos, os principais incluem:

CRISES EXTERNAS DESAJUSTES FISCAIS INTERNOS PRESSAO SOBRE AS RESERVAS
Como a crise asiatica (1997) e a crise russa Com o aumento do déficit publico As reservas internacionais cairam
(1998), que reduziram o apetite dos brasileiro, tornou-se insustentavel manter rapidamente devido a fuga de capitais.
investidores por ativos de mercados a paridade cambial.

emergentes.

Em janeiro de 1999, o governo abandonou o cambio fixo e adotou o cambio flutuante. Isso levou a uma desvalorizacao significativa

do real frente ao ddlar — de R$ 1,21 no inicio de 1999 para R$ 1,79 no inicio de 2000.
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CAPITULO 3

Dolarizagio patrimonial: um
passo a passo

Para uma familia brasileira interessada em proteger parte de
seu patrimoénio contra a desvalorizacao do real, o processo de
dolarizagao e investimento nos Estados Unidos deve ser feito
de forma estratégica e alinhada as normas legais. Abaixo,
apresento um passo a passo detalhado.

-
AVALIAGAO DO REGULARIZAGAO E ESCOLHA DE TRANSFERENCIA DE
PATRIMONIO E CONFORMIDADE FISCAL INSTITUIGOES RECURSOS

PLANEJAMENTO FINANCEIRAS
FINANCEIRO
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. AVALIACAO PATRIMONIAL
o AVALIAGAO DO PATRIMONIO E PLANEJAMENTO FINANCEIRO Familia Paulo

exemplo ilustrativo

Analise de riscos e objetivos: determine quanto do patrimonio

sera dolarizado e o objetivo desses recursos (investimentos, reserva PATRIMONIO TOTAL

de emergéncia em dodlar, compra do primeiro imovel nos EUA etc.). R$ 20,0 milhoes 92%

em reais

. a9 . a . . =~ US$ 3,6 milhdes (R$ 5,49 / US$)
Consultoria profissional: contrate um consultor financeiro com

experiéncia em mercados internacionais e dolarizagao para

elaborar uma estratégia personalizada. Todos nds temos objetivos e COMPOSICAO DOS ATIVOS
metas pessoais, e uma receita de bolo ndo serve para todos. Por Iméveis no Brasil 45%
. . . - L. D
isso, precisamos olhar a dolarizagcao de forma holistica, um
" . A Empresa familiar 30%
“approach 360" sobre nosso patrimonio. pra—.
Aplicagdes financeiras no Brasil 17%
G
Investimentos nos EUA (US$) 8%

META DE DOLARIZAGAO

Hoje: 8% Meta: 30%

Préximo passo

Dolarizar cerca de R$ 4,4 milhdes, em etapas,

com estrutura sucessoria definida antes.

Valores ficticios, apenas para ilustrar a analise.
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e REGULARIZACAO E CONFORMIDADE FISCAL

- Declaragdo de Capitais Brasileiros no Exterior (CBE) ao Banco Central:
pessoas fisicas e juridicas residentes no Brasil cujos ativos no exterior
(contas bancérias, imoveis, investimentos, participacdes) somem US$ 1
milhao ou mais em 31 de dezembro do ano-base devem entregar a
declaracdo anual do CBE — o limite era de US$ 100 mil até 2022 e foi
elevado pela Resolucdo BCB n° 279/2022. Quem tem US$ 100 milhdes ou
mais também declara trimestralmente. Prazo: a declaragcao anual é
entregue entre 15 de fevereiro e 5 de abril do ano seguinte. Penalidades: a
omiss&o ou erro na declaracdo pode gerar multas de até R$ 250 mil.

- Contador no Brasil: vocé precisa de um contador que entenda como

efetuar as declarac¢des corretas na hora de transferir patrimonio para fora

. i N S QUANTO MAIOR O PATRIMONIO, MAIOR O PESO DO
do Brasil. Estar em conformidade com o Ledo brasileiro € a forma de dar o IMPOSTO

pontapé inicial.

- Classificacdo da remessa: toda remessa ao exterior é registrada pela
instituicao de cambio de acordo com a sua finalidade (por exemplo, disponibilidade no exterior ou investimento). Desde o novo marco cambial
(Lei n°14.286/2021, em vigor desde 2023), o enquadramento é feito pela instituicdo com base nas informacdes prestadas pelo cliente — guarde
0s contratos e comprovantes.

- Imposto de Renda: certifiqgue-se de que os valores a serem transferidos estao devidamente declarados no Brasil. Recursos nao declarados
podem gerar problemas legais. Na Declaracao Anual do IRPF, o valor enviado ao exterior deve constar da ficha de Bens e Direitos, no cédigo
correspondente ao tipo de bem (depdsito em conta no exterior, imdveis, agdes ou outros investimentos), indicando pais, instituicao financeira e
saldo ao final do ano. Os valores sao convertidos para reais pela cotacao oficial do dolar em 31 de dezembro do ano-base.

- Rendimentos no exterior: desde 2024, juros, dividendos e ganhos de aplicacdes financeiras no exterior de pessoas fisicas sdo tributados a
aliguota de 15% na declaracdo anual (Lei n° 14.754/2023). Aluguéis e outros rendimentos seguem regras proprias.

- Assessoria tributaria: trabalhe com um contador especializado em tributacado internacional para evitar bitributacédo e garantir o cumprimento
das normas brasileiras e americanas.

DOLARIZE - EDIGAO 2026 11
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e ESCOLHA DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

- Abertura de conta no Brasil: escolha um banco brasileiro que
ofereca servicos de remessa internacional para facilitar transferéncias
para os EUA. Os grandes bancos brasileiros oferecem servigos de
abertura de contas no exterior.

- Abertura de conta nos EUA: abra uma conta em um banco
americano. Algumas opg¢odes populares incluem Bank of America,
Chase ou instituicdes digitais como Wise, que facilitam transacdes
internacionais.

e TRANSFERENCIA DE RECURSOS

- Remessas via instituicdo autorizada pelo Banco Central: use uma
instituicao de cambio credenciada para realizar a transferéncia dos
fundos. Certifique-se de obter comprovantes para fins de controle
fiscal.

- Cotacao competitiva: compare taxas de cambio entre diferentes
instituicodes para obter a melhor conversao possivel.

- Divisao em parcelas: para grandes valores, considere realizar a
transferéncia em etapas, minimizando a exposicao a flutuacdes
cambiais.

DOLARIZE - EDIGAO 2026 12
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CAPITULO 4

Imposto sobre transferéncia para
nio cidadios

Este capitulo oferece uma visao geral das regras de imposto sobre
heranca e doacao para residentes e nao residentes nos Estados
Unidos em 2026. Discutimos os principais principios de
tributacao, destacando as diferencas nas obrigagdes fiscais com
base no status de residéncia e cidadania, explicamos as regras
gerais de localizacao de bens, que determinam a tributacao de
varios tipos de ativos, e oferecemos diretrizes sobre a localizagcao
de diferentes tipos de propriedades.

Uma tabela-resumo € incluida para esclarecer os valores de
isencao, deducdes maritais e regras de divisao de doacdes para
diferentes cenarios de falecido e conjuge sobrevivente.

Ao entender essas regras, individuos e consultores podem
navegar melhor pelas complexidades dos impostos sobre heranca
e doacao em um contexto global, garantindo um planejamento
eficaz e em conformidade com as leis fiscais dos Estados Unidos.

DOLARIZE - EDICAO 2026 13
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Tabela de imposto sobre transferéncia para nio cidadios

As informacdes de planejamento patrimonial abaixo sdo um Geralmente, os Estados Unidos tributam residentes fiscais e
resumo geral das regras de imposto sobre heranca e doacao para cidadaos sobre seus ativos em todo o mundo. Se a pessoa nao
residentes e nao residentes. Os tratados entre os Estados Unidos e tiver domicilio nos EUA, ela pode ser considerada um estrangeiro
0s paises de origem dos nao cidadaos podem alterar essas regras nao residente. Para estrangeiros nao residentes, os impostos sobre
gerais* transferéncia se aplicam apenas aos ativos que tém situs nos

Estados Unidos.

REGRAS GERAIS PARA LOCALIZAGAO

Residente permanente (Green Card

Tipo de imposto Cidadao americano holder) Estrangeiro nao residente (NRA)

Imposto sobre Doagdes em todo o mundo estdo Doagdes em todo o mundo estdo Doagdes de bens imdveis e tangiveis localizados nos EUA

doacao sujeitas ao imposto sobre doagao dos sujeitas ao imposto sobre doagao dos estdo sujeitas ao imposto sobre doagdo dos EUA. Doagdes

EUA. EUA. de bens intangiveis localizados nos EUA e doagdes de bens

fora dos EUA ndo estao sujeitas ao imposto sobre doagao
americano.

Imposto sobre Bens em todo o mundo estao sujeitos Bens em todo o mundo estao sujeitos Bens localizados nos EUA estdo sujeitos ao imposto sobre

heranga a0 imposto sobre heranga dos EUA. a0 imposto sobre heranga dos EUA. heranga americano.

* Os residentes de Porto Rico, nascidos ou naturalizados em Porto Rico, sdo considerados estrangeiros ndo residentes para fins de impostos sobre doagdes e heranga.

DOLARIZE - EDIGAO 2026 14
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Diretrizes gerais de localizagao para imposto sobre doagao de estrangeiros nio residentes

(NRA)

Tipo de propriedade Sujeita ao imposto sobre doacao Nao sujeita ao imposto sobre doacdo
Regra geral Propriedade imovel e pessoal tangivel localizadas nos EUA no  Propriedade fora dos EUA, mesmo que a doagdo seja para um
momento da transferéncia. cidaddo ou residente dos EUA. Nao ¢é situs* se for propriedade

pessoal intangivel.

Dinheiro Doacgdes em dinheiro estao sujeitas ao imposto sobre doacdo.  Doacdes dentro da exclusdo anual (US$ 19.000 por
beneficiario em 2026).

Propriedade imével Propriedade imovel (edificio, instalacdes e melhorias) Propriedade imoével fora dos EUA.
localizada nos EUA.

Propriedade pessoal Propriedade fisicamente nos EUA. Dinheiro/moeda, seja em Propriedade fora dos EUA.
tangivel dolares americanos ou moeda estrangeira, € tratado como

propriedade tangivel e incorrera em imposto sobre doacgao se

a doacao for feita nos EUA.

Contas bancarias, de Nao sujeitas ao imposto sobre doagao. Isso é diferente do Propriedade pessoal intangivel, mesmo que localizada nos
corretagem e fiduciarias imposto sobre heranca. EUA.
(propriedade intangivel)

*#Situs” é um termo usado no direito tributario para determinar a jurisdicdo ou localidade que tem autoridade para tributar um determinado bem ou transacdo. Em outras palavras, é o
local onde um ativo é considerado situado para fins de aplicagao das leis fiscais (propriedade localizada nos EUA; ativos situados nos EUA; bens situados nos EUA). Neste e-book
traduzimos o termo como localiza¢cdo de bens.
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Continuagio: localizag¢io para imposto sobre doagio de estrangeiros nio residentes (NRA)

Tipo de propriedade Sujeita ao imposto sobre doacao Nao sujeita ao imposto so

Acoes (propriedade Nao sujeitas ao imposto sobre doagao. Isso é diferente do Propriedade pessoal intangivel, mesmo que localizada nos
intangivel) imposto sobre heranca. EUA.

Anuidades (propriedade Ndo sujeitas ao imposto sobre doagao. Propriedade pessoal intangivel, mesmo que localizada nos
intangivel) EUA.

Seguro de vida Nao sujeito ao imposto sobre doagao. A apdlice de seguro sobre a vida de um ndo residente pode ser

transferida sem imposto sobre doagao e nao esta sujeita ao
periodo de retrospectiva de trés anos sob o IRC Sec. 2042*.

*O Codigo de Receita Interna (IRC) Sec. 2042 trata da inclusdo dos produtos de seguro de vida no patrimonio bruto do falecido para fins de imposto sobre heranca nos Estados Unidos. Em
termos simples, ele especifica as circunstancias em que os valores recebidos de seguros de vida devem ser considerados parte do patrimdnio de uma pessoa falecida.

Normalmente, nos Estados Unidos, se alguém doa uma apdlice de seguro de vida e morre dentro de trés anos apds a doagao, o valor da apdlice € incluido no calculo do imposto sobre
heranga. Mas, no caso de uma apdlice de seguro de vida de um nao residente, essa regra de trés anos nao se aplica, isto &, o valor da apdlice nao sera incluido no calculo do imposto sobre
heranca nos Estados Unidos.
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Diretrizes gerais de localizagao para imposto sobre heranga de estrangeiros nio residentes

(NRA)

Tipo de propriedade Sujeita ao imposto sobre herancga Nao sujeita ao imposto sobre heranga

Regra geral Bens situados ou titulados dentro dos EUA devem ser Geralmente, bens nao situados nos EUA nao precisam ser
totalmente divulgados no Formulario 706-NA¥. divulgados.

Dinheiro Propriedade fisicamente localizada dentro dos EUA. Propriedade na posse do estrangeiro se apenas visitando

temporariamente os EUA.

Propriedade imével Propriedade imovel (edificio, instalagdes e melhorias) localizada Propriedade imoével fora dos EUA.
nos EUA.

Propriedade pessoal Propriedade fisicamente localizada dentro dos EUA. Propriedade tangivel em posse do estrangeiro se apenas

tangivel visitando temporariamente os EUA.

Planos de aposentadoria Ativos mantidos por trusts de planos representando trabalho Nao aplicavel.

qualificados para uma empresa dos EUA.

Acodes Acdes emitidas por uma corporagao dos EUA, Ac¢des emitidas por uma corporagao estrangeira,
independentemente da localizacdo fisica dos certificados. independentemente da localizacao fisica dos certificados.

*O Formuldrio 706-NA ¢ utilizado para calcular o imposto sobre heranca e sobre transferéncias de salto geracional (GST) de individuos ndo residentes nos EUA que possuem ativos
situados no pais. Ele é exigido quando o valor dos bens situados nos EUA (somado as doacdes tributaveis feitas em vida) ultrapassa US$ 60.000, e deve ser apresentado pelo executor do
espolio ao IRS em até 9 meses apds o falecimento, com possibilidade de prorrogacdo de 6 meses. A nao apresentacdo no prazo pode resultar em multas e juros. Os ativos considerados
incluem imaoveis, bens pessoais tangiveis, acdes de empresas dos EUA e obrigacdes de divida de emissores americanos — mesmo acgoes fisicamente guardadas fora dos EUA estao
sujeitas ao imposto. Consulte sempre as instrugcdes mais recentes no site do IRS (irs.gov).
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Diretrizes gerais de localizagao para imposto sobre heranga de estrangeiros nio residentes

(NRA)

Tipo de propriedade

Sujeita ao imposto sobre herancga

Nao sujeita ao imposto sobre heranga

Contas bancarias, de
corretagem e fiducidrias
(propriedade intangivel)

Anuidades

Seguro de vida

Interesse beneficiario em
um trust

Titulos

Fundos mantidos por bancos dos EUA ou outras instituicdes
financeiras, se usados em conjunto com um comeércio ou
negocio dos EUA de propriedade do falecido; fundos mantidos
em contas de corretagem; depdsitos com agéncias domésticas
de bancos estrangeiros estao sujeitos ao requisito de comeércio e
negocios.

O valor de qualquer anuidade emitida por uma companhia de
seguros dos EUA*,

O valor de uma apdlice sobre a vida de outra pessoa, emitida por
uma companhia de seguros licenciada nos EUA e de
propriedade do falecido.

Verifigue os ativos subjacentes no trust para determinar se esta
sujeito as regras de localizagao (situs).

Titulos do governo e corporativos sao geralmente isentos sob
uma das excegbdes do Codigo de Receita Interna.

Contas de poupanga, contas correntes ou certificados de
depdsito emitidos por um banco dos EUA, se nao usados
em conjunto com um comeércio ou negdcio dos EUA de
propriedade do falecido; fundos mantidos em uma conta
de custddia de banco dos EUA; fundos depositados em
uma agéncia estrangeira.

O valor de qualquer anuidade emitida por uma companhia
de seguros estrangeira ou uma anuidade em que o

anuente nao tem propriedade (titularidade).

O valor do beneficio por morte de uma apdlice de seguro
sobre a vida do falecido, independentemente do pais de
origem da companhia de seguros.

Se o trust possuir ativos localizados fora dos EUA.

Divida soberana emitida.

*Nao ha autoridade direta, mas o valor de um contrato de anuidade emitido por uma companhia de seguros dos Estados Unidos para um residente de Porto Rico que possui cidadania
americana em razdo de nascimento ou naturalizacdo/residéncia em Porto Rico provavelmente é incluido no patriménio bruto dos Estados Unidos como propriedade dentro dos EUA sob

o I.LR.C. §2104.

DOLARIZE - EDICAO 2026
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Resumo do imposto sobre heranga e doagio de 2026

O valor de isengao aplicavel € muito mais limitado para os impostos sobre heranga e doagdo impostos a estrangeiros nao residentes. Os valores de isen¢ao e o limite anual de
doacao para cdnjuges nao cidadaos podem mudar anualmente, o que torna necessario atualizar esta tabela todo ano (consulte o ano-base).

Dedugdo marital do Interesse do falecido em Exclusao anual de
Valor de isencdo imposto sobre propriedade conjunta com imposto sobre doagdo Divisdo de doagdo
aplicavel do falecido heranga conjuge marital

Exclusdo anual de
imposto sobre
para um terceiro doacdo

Falecido / cénjuge
sobrevivente

Cidad3ao americano /

cidadio americano $15,000,000 llimitada 50% llimitada Disponivel Disponivel
Cidadao americano S t . ) ) )
residente estrangeir/o $15,000,000 omégg_rcom 100% $194,000 Disponivel Disponivel
Cidadao americano / Somente corm

nao residente $15,000,000 QDOT 100% $194,000 N&o disponivel Disponivel
estrangeiro

Residente

estrangeiro / cidadao $15,000,000 llimitada 50% llimitada Disponivel Disponivel
americano

GEEEEGES Somente com

estrangeiro / $15,000,000 QDOT 100% $194,000 Disponivel Disponivel
residente estrangeiro

L CERE Somente com

estrangeiro / ndo $15,000,000 QDOT 100% $194,000 N&o disponivel Disponivel
residente estrangeiro

Nao residente

estrangeiro / cidadao $60,000 llimitada 50% llimitada Nao disponivel Disponivel
americano

Nao residente Somente com

estrangeiro / $60,000 QDOT 100% $194,000 Nao disponivel Disponivel
residente estrangeiro

Nao residente Somente com

estrangeiro / ndo $60,000 100% $194,000 Nao disponivel Disponivel

residente estrangeiro

QDOT

Valores de 2026: isencdo de US$ 15.000.000 por pessoa para cidadaos e residentes (One Big Beautiful Bill Act, sem data de expiragao e corrigida anualmente pela inflacdo a partir de 2027);

exclus&o anual de doagdo de US$ 19.000 por beneficiario; exclusdo anual para doacdes a coénjuge nédo cidadao de US$ 194.000. QDOT = Qualified Domestic Trust. Fonte: IRS, Rev. Proc.

2025-32.

DOLARIZE - EDICAO 2026

19



CAPITULO 4 - IMPOSTO SOBRE TRANSFERENCIA $ RC LEGACY PLANNING GROUP

O que mudou — e o que nio mudou — para a familia brasileira

ISENGCAO DE CIDADAOS DOAGAO ANUAL AO EXCLUSAO ANUAL DE NAO RESIDENTES (NRA)
E RESIDENTES CONIJUGE NAO CIDADAO DOAGAO 2025: $60,000

2025: $13,990,000 2025: $190,000 2025: $19,000 $ 60 OOO
’

Sem corregao desde 1988.
Por pessoa (US$ 30 milhdes Corrigida anualmente pela Por beneficiario — sem Acima disso, aliquotas de até
por casal). Agora inflagao. alteracao em 2026. 40% sobre bens nos EUA.
permanente, sem o “sunset”
previsto para 2026.

Presta atencédo nisso: a diferenca entre um cidadao americano (US$ 15 milhdes) e um brasileiro nao residente (US$ 60 mil) é de 250

vezes. Para quem tem imodveis, agdes ou contas nos EUA, o planejamento sucessorio nao € opcional.

CONCLUSAO

Este capitulo fornece um resumo das complexas regras de imposto sobre transferéncia para 2026, ressaltando a importancia de um
planejamento sucessdrio bem fundamentado. Na RC Legacy Planning Group, nossa vasta experiéncia e conhecimento nos permitem
oferecer estratégias eficazes que maximizam os beneficios fiscais e protegem seus ativos.
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CAPITULO 5

Investindo nos EUA: principais op¢Ges

para brasileiros

Investir no mercado financeiro norte-americano como um Non-Resident Alien
(NRA) é relativamente simples, desde que vocé tenha uma conta em uma
corretora americana ou uma estrutura apropriada para operar, como uma
offshore. O mercado financeiro dos EUA oferece uma ampla variedade de
instrumentos financeiros, cada um com suas caracteristicas e beneficios. Abaixo
estao as principais opg¢des de investimento disponiveis para NRAs.

ETFS (EXCHANGE-TRADED
FUNDS)

- O que sao: fundos de
investimento negociados como
acoes, que replicam indices de
mercado, setores especificos ou
estratégias de investimento.

- Vantagens: diversificacdo, baixo

custo de administracao e liquidez.

- Exemplo: ETFs do S&P 500 como
o SPY ou Vanguard Total Stock
Market (VTI).

DOLARIZE - EDICAO 2026

REITS (REAL ESTATE
INVESTMENT TRUSTS)

- O que sao: empresas que

possuem e operam ativos
imobiliarios, permitindo
investimento no setor sem
compra direta de imoveis.

- Vantagens: alta liquidez,

exposicao ao mercado imobiliario
e distribuicao obrigatdria de 90%
dos lucros aos acionistas.

- Exemplo: REITs comerciais

(Prologis), residenciais
(AvalonBay) ou especializados
(Digital Realty, data centers).
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BONDS (TiTULOS DE DIiVIDA)

Bonds governamentais

O que sao: emitidos pelo Tesouro dos EUA (Treasuries), séo
considerados de baixo risco.

Opgodes: Treasury Bills (curto prazo), Treasury Notes (médio prazo)
e Treasury Bonds (longo prazo).

Vantagem: seguranca e isengao de impostos estaduais para
NRAs em muitos casos.

Bonds corporativos

O que sao: emitidos por empresas americanas, podem oferecer
rendimentos maiores que os governamentais, mas com maior
risco.

Exemplo: bonds de empresas como Apple ou General Motors.

DOLARIZE - EDICAO 2026

BONDS PRIVADOS (HIGH-YIELD)

O que sao: titulos de empresas com menor grau de crédito,
mas com maior rendimento potencial.

Risco: exposicao ao calote.

ACOES DE EMPRESAS AMERICANAS E GLOBAIS

O que sao: compra de participacdes em empresas listadas
nas bolsas americanas (NYSE, NASDAQ).

Vantagens: potencial de crescimento de capital e
dividendos. Da acesso a gigantes como Apple, Amazon,
Microsoft e empresas globais com ADRs (American
Depositary Receipts).

Estratégia: pode-se optar por a¢cdes de valor (empresas
consolidadas) ou agdes de crescimento (startups e
tecnologia).
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COMPRA DIRETA DE IMOVEIS

- O que sao: investimento em propriedades residenciais,
comerciais ou industriais nos EUA.

- Beneficios: valorizacdo do capital e renda passiva por meio de
aluguéis; protecao patrimonial contra inflacao.

- Cuidados: considerar impostos de propriedade e de sucessdo;
a gestdo local pode ser necessaria.

FUNDOS HEDGE (HEDGE FUNDS)

- O que sdo: fundos exclusivos que empregam estratégias
sofisticadas para maximizar retornos, como alavancagem e
arbitragem, caracterizados por sua flexibilidade.

- Vantagens: potencial para altos retornos.

- Cuidados: embora possam oferecer retornos elevados,

geralmente apresentam riscos mais altos, podem ter altas PRIVATE EQUITY
taxas e exigem capital minimo significativo, sendo mais - O que sdo: investimento em empresas privadas ou em
indicados para investidores experientes e de alto patrimonio. estagios iniciais que ndo estdo listadas em bolsas de valores.

- Vantagens: potencial de retorno acima da média, com maior
risco.

- Exemplo: participacao em startups ou aquisicao de
participagcao em empresas em crescimento.

COMMODITIES

- O que sao: investimentos em recursos naturais como ouro,
petréleo, prata ou graos.

- Vantagens: hedge contra inflagdo e diversificacao.

- Como investir: via contratos futuros, ETFs ou fundos de
commodities.
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DERIVATIVOS (OPGCOES E FUTUROS)

O que sao: contratos financeiros que
derivam seu valor de um ativo
subjacente, como ag¢des ou
commodities.

Opgoes: direito (mas ndo obrigacado) de
comprar ou vender um ativo a um preco
fixo.

Futuros: contratos obrigatoérios de
compra ou venda de um ativo em data
futura.

Cuidados: alta complexidade e
exposicao a perdas rapidas.

OUTRAS OPGCOES POPULARES

Certificados de Depésito (CDs):
alternativa segura para rendimentos
fixos.

Investimentos ESG: fundos e acdes
voltados para empresas sustentaveis.

Fintechs e crowdfunding: plataformas
gue permitem investir em startups,
imdveis ou negdcios.
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APOLICES DE SEGURO DE VIDA EM
DOLAR (LIFE INSURANCE)

- O que sao: seguros de vida com valores

acumulados em ddlar, que combinam
protecdo e componente de
investimento.

- Vantagens: planejamento sucessorio

eficiente e crescimento do capital com
diferimento fiscal.

- Tipos: Universal Life, Indexed Universal

Life ou Whole Life.

- Para nao residentes: o beneficio por

morte de uma apdlice sobre a vida do
proprio NRA nao entra na base do estate
tax americano — veja o Capitulo 4.

$ RC LEGACY PLANNING GROUP
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Vantagens de investir nos EUA como NRA

- Mercado lider mundial: acesso a ativos globais em um mercado
altamente regulamentado.

- Diversificagdo geografica: reducdo da exposicdo ao risco cambial e
politico do Brasil.

- Estabilidade juridica: seguranca para investidores internacionais.

A

LI VA M T G L FLO

Consideragdes fiscais e jurl'dicas

AT e
1

"M\ ncdmItive ca

- Tratados tributdrios: o Brasil ndo possui tratado para evitar a bitributacao
da renda com os EUA, o que pode limitar beneficios fiscais.

CONLURCER
A ‘..wumwwf‘d& i

O VI CODONLDY

- Compliance: certifique-se de atender aos requisitos do IRS (Internal
Revenue Service) e da Receita Federal brasileira.

- Custoédia: trabalhe com uma corretora americana ou plataforma confiavel
para administrar os ativos.
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CAPITULO 6

Estruturas offshore: protecao e
planejamento sucessério

Neste capitulo, vocé entendera como as offshores funcionam, seus
beneficios em termos de protecao patrimonial e planejamento sucessorio, e
0s cenarios em que a criagao dessa estrutura pode ser especialmente
vantajosa.

Na RC Legacy, nenhuma estrutura € desenhada isoladamente. A offshore é

uma ferramenta — a decisdo de usa-la nasce da Roda do Planejamento RC
Legacy, que olha ao mesmo tempo para os seis temas da vida financeira da
familia, sempre em torno dos seus objetivos.

Andlise patrimonial e objetivos Escolha da jurisdicao

Estruturacdo da entidade Planejamento fiscal
Abertura de conta bancaria Planejamento sucessério e gestao

Conformidade legal e relatérios

Presta atencao nisso: antes de abrir qualquer offshore, a pergunta

certa € qual tema da Roda ela resolve. Se a resposta nao estiver clara,
talvez a estrutura nao seja necessaria — ou ainda nao seja a hora.

DOLARIZE - EDICAO 2026
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A RODA DO PLANEJAMENTO RC LEGACY

6

Investi-
mentos

5

Patrimonio

Liquido

Gestdo de

1

Sucessao &
Legado

g

Fluxo de Caixa
& Impostos

OBJETIVOS
DA FAMILIA

3

Aposenta-

Riscos doria

1Sucessao & Legado

2 Fluxo de Caixa & Impostos
3 Aposentadoria

4 Gestdo de Riscos

5 Patrimonio Liquido

6 Investimentos

Evitar o estate tax de até 40% sobre bens nos
EUA

Conformidade com IRS e Receita Federal (Lei
14.754/2023)

Renda futura em moeda forte

Seguro de vida em doélar como liquidez
sucessoria

Protecao patrimonial e segregagdo de riscos

Carteira global em ddlar, titulada pela
estrutura
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ANTES, POREM, VAMOS ENTENDER O QUE SAO TRUSTS

Trusts

Trust € uma estrutura legal que funciona como um “cofre inteligente”, onde vocé coloca

seus bens e define regras claras para protegé-los e gerencia-los. Ele € ideal para quem
deseja garantir seguranca, evitar conflitos sucessorios e planejar a transferéncia de

patrimoénio de forma eficiente e econémica.

PROTEGCAO JURIDICA E
SUCESSORIA

- Estruturacao de trusts: considere a
criagao de um trust ou outro veiculo
de protecgao patrimonial nos EUA,
identificando as partes envolvidas,
definindo o objetivo familiar (heranga,
protecao contra litigios, reducao de
impostos etc.), escolhendo o tipo de
trust, elegendo o responsavel por
cumprir as regras e elaborando o
documento formal.

- Planejamento sucessério: invista em
seguros e outros instrumentos que

facilitem a transferéncia de patrimoénio

entre geragoes.

DOLARIZE - EDICAO 2026

MONITORAMENTO E
REAVALIAGAO

- Acompanhamento regular: reavalie
sua estratégia periodicamente,
ajustando os investimentos conforme
mudancas no mercado e nos objetivos
familiares.

- Atualizacdo de documentos:
mantenha registros de todas as
transacdes e declaracdes fiscais
atualizados.

DICAS FINAIS

- Informe-se sobre os mercados

internacionais e os riscos envolvidos.

- Construa um time de profissionais

especializados, como consultores
financeiros, advogados e contadores
experientes em mercados americanos.

- Certifique-se de que todos os

documentos necessarios, como
passaportes, comprovantes de
residéncia e contratos, estejam em
conformidade com os requisitos
brasileiros e americanos.
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Offshore

Uma offshore € uma estrutura juridica ou financeira criada em outro pais,
como uma “base” internacional, geralmente em jurisdicdes que oferecem
vantagens fiscais, legais e administrativas. Empresas, contas bancarias ou
trusts podem ser estabelecidos offshore para gerenciar bens e
investimentos de forma estratégica.

A abertura de uma estrutura offshore pode ser uma estratégia eficaz para
familias brasileiras que desejam investir nos EUA e proteger seus bens dos
impostos de heranca americanos, especialmente para Non-Resident
Aliens (NRAs), cuja isencdo de imposto sucessoério € limitada a apenas US$
60.000.

POR QUE CONSIDERAR UMA ESTRUTURA OFFSHORE?

Mitigacdo do imposto de herangca americano: como NRA, os bens
localizados nos EUA (US situs property) acima de US$ 60.000 estdo
sujeitos a imposto sucessorio de até 40%.

Planejamento sucessoério eficiente: uma offshore permite maior
controle e flexibilidade na transferéncia de bens entre geracdes.

Organizacao e confidencialidade: a estrutura centraliza a gestao dos
ativos e preserva a confidencialidade da familia perante terceiros —
sempre dentro das regras de transparéncia fiscal (FATCA, CRS e
declaragdes a Receita Federal).

Diversificacao patrimonial: permite o investimento em diversos ativos,
como imaoveis, acdes, ETFs e seguros.

DOLARIZE - EDICAO 2026
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o ANALISE PATRIMONIAL E OBJETIVOS

Analise patrimonial: determine quais bens estdo sujeitos a imposto de
heranca nos EUA (US situs property), como imaoveis, acdes de empresas
americanas e outros ativos localizados nos EUA.

Defina os objetivos: protecdo patrimonial, planejamento sucessorio,
reducao tributaria ou diversificacao de ativos. \
e ESCOLHA DA JURISDIQAO OFFSHORE

Opte por uma jurisdicao reconhecida por sua estabilidade e
regulamentacao, como llhas Cayman, llhas Virgens Britanicas (BVI) ou .

Bahamas, entre outras.

4

£
Certifigue-se de que a jurisdicao oferece vantagens fiscais e suporte \ fg
para estruturacoes legais e financeiras. .

9 ESTRUTURAGAO DA ENTIDADE OFFSHORE .
- :// 3, »
Estabele¢ca uma empresa offshore: normalmente, uma Limited = Drtrny 0 O g,
. < L >, '/»,.,,//"\.,"/ A
Liability Company (LLC) ou uma International Business Company (IBC) é : 'ﬁC\»\* R ¥ Vo,

criada para ser proprietaria dos ativos.

Ativos em nome da offshore: os bens nos EUA, como imodveis ou
contas de investimento, devem ser registrados em nome da entidade
offshore, e ndo diretamente no nome do investidor.
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e PLANEJAMENTO FISCAL e ABERTURA DE CONTA e PLANEJAMENTO

BANCARIA OFFSHORE SUCESSORIO E GESTAO
Consultoria internacional: contrate

advogados e contadores especializados em Abra 'um.a c9nta §orpor§tiva em Criacdo de trusts: em alguns casgs,
tributacio internacional para garantir uma instituicao financeira global um trust ou outro veiculo sucessorio
1y para gerenciar os ativos e realizar pode ser adicionado para melhorar
. operagoes. a protecao e o planejamento de
Evite a bitributagdo: verifique os tratados SRR e queo l:?anco g pra~zo. . )
entre o Brasil  a jurisdicio offshore oferece suporte a jurisdicdo da Nomeacao de beneficiarios: defina
entidade offshore. claramente os beneficiarios e os

escolhida.

L . responsaveis pela administragao.
Transparéncia fiscal: mantenha registros

precisos e declare a estrutura conforme
exigido pela Receita Federal brasileira e
outras autoridades fiscais.

Atencido a Lei n° 14.754/2023: desde 2024,
os lucros de offshores de investimento
controladas por pessoas fisicas residentes
no Brasil sdo tributados anualmente a 15%,
mesmo sem distribuicao, e os trusts
passaram a ter regras proprias de tributacao
e declaragao.
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e CONFORMIDADE LEGAL E RELATORIOS

Declaragoes regulatdérias: certifique-se de que a estrutura offshore esteja em
conformidade com o FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), o CRS
(Common Reporting Standard) e as regras de declaracao da Receita Federal
brasileira e do Banco Central (IRPF e CBE).

Atualizacoes regulares: monitore mudancas legislativas tanto no Brasil
quanto nos EUA.

Trabalhe com especialistas para garantir conformidade com as leis do pais
de origem e da jurisdicao offshore.

QUANDO EVITAR UMA OFFSHORE

Se os ativos totais sao modestos e nao justificam o custo de manutencao
da estrutura.

Se nao houver clareza sobre as obrigacdes fiscais e legais que precisam
ser cumpridas.

CONCLUSAO

Para familias brasileiras, abrir uma offshore pode ser uma excelente estratégia.
No entanto, é essencial trabalhar com profissionais qualificados, incluindo
advogados de planejamento sucessorio, contadores internacionais e consultores
financeiros, para garantir que a estrutura atenda as necessidades especificas da
familia e esteja em conformidade com as regulamentacdes fiscais e juridicas.
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EXEMPLO ILUSTRATIVO

Estrutura para NRA

TRUST

Bank
Investment
Account

U.S. Operating U.S. Real U.S. Real
Business Estate Estate

Brazil
Holding

Brazil Brazil Operating
Assets Business

Estrutura meramente ilustrativa. Cada familia exige um desenho proéprio, definido em conjunto com advogados e contadores nos EUA e no Brasil.

DOLARIZE - EDICAO 2026 32



CAPITULO 7 - CONSULTORIA PROFISSIONAL

CAPIiTULO 7

O papel da consultoria profissional para decisoes
seguras

Dolarizar o patrimdnio nao é apenas uma decisao financeira — € um compromisso com
a seguranca, a estabilidade e o crescimento. Em tempos de incerteza econdmica
global, proteger seus recursos e garantir o futuro da sua familia exige mais do que boas
intencdes; exige estratégias personalizadas e decisdes fundamentadas.

E aqui que a experiéncia e a expertise de Roger Correa fazem toda a diferenca. Com
uma compreensao profunda das complexidades do mercado americano e das
particularidades do perfil de familias brasileiras, Roger ha mais de 25 anos se dedica a
criar solucdes financeiras sob medida. Ele nao apenas guia vocé no processo de
dolarizagao, mas transforma essa jornada em uma oportunidade de crescimento
sustentavel.

Esta pronto para dar o pr(')ximo passo?

Nao deixe o futuro do seu patrimoénio ao acaso. Entre em contato com Roger Correa hoje mesmo e descubra
como transformar seus recursos em uma base sélida para o futuro.

AGENDE SUA CONSULTA

rcpatrimonial.com.br +1 (786) 606-1375 +55 (11) 91660-4214 roger@rogercorrea.com

Roger Correa, LUTCF — Financial Advisor, Series 7, 63 e 65. RC Legacy Planning Group, LLC. Este material tem carater exclusivamente educativo e nao constitui
aconselhamento juridico, tributario ou recomendacgao de investimento. Valores e regras vigentes em 2026, sujeitos a alteragao; consulte seus advogados e
contadores antes de qualquer decisao.
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